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Analisis técnico de EUR / USD, estrate

las recomendadas a
23/11/2009

EUR / USD, el cruce se adentra
en un movimiento lateral
estrecho y encontramos razones
para posicionarnos a ambos
lados del mercado...

A lo largo de las ultimas semanas la cotizacién se adentra en un rango
lateral de larga duracion con techo en el maximo anual situado en 1,5063 y
suelo en el minimo de NOV09 establecido en 1,4624. Falta de direccion y
momento que provoca que los indicadores técnicos a largo plazo
comiencen a aplanarse / girarse a la baja desde niveles de elevada
sobrecompra. Circunstancia que favorece un tramo correctivo de la
cotizacion de cara a los proximos meses.

EUR / USD grafico semanal (Soportes 1,4624 y 1,4023 / Resistencias 1,5063 y 1,5282)
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...nos quedamos fuera a la
espera de que una ruptura de los
niveles técnicos mas cercanos
marque la direccién del proximo
movimiento.
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Sin embargo, la presion vendedora no es significativa y la cotizacion no se
decanta por perder ninguna referencia significativa permitiendo que la
estructura técnica de minimos crecientes desarrollada durante los ultimos
meses permanezca activa. En este contexto consideramos prudente
esperar a que una ruptura de niveles marque la direccién del precio antes
de adoptar posiciones:

= De esta manera recomendamos adoptar posiciones cortas si
el precio confirma con un cierre diario inferior al primer
soporte, 1,4807, la ruptura de la directriz alcista que parte
desde los minimos de MARO09. Para esta operacion fijariamos
un primer objetivo en el siguiente nivel de soporte, 1,4624, y
estableceriamos un stop superior al primer nivel de
resistencia establecido en 1,5063.

= Sin embargo, un cierre diario superior a 1,5063 dejaria al
precio sin resistencia significativa hasta la zona comprendida
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entre 1,5282 y 1,5301. De esta manera adoptariamos
posiciones largas a favor de la tendencia alcista de fondo
acompanando el movimiento con un stop dinamico inferior a
la directriz alcista trazada en el grafico y que, en la sesién de

hoy, cotiza en torno a 1,4815.
EUR / USD gréfico diario (Soportes 1,4807 y 1,4624 / Resistencias 1,6063 y 1,5282)
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WARRANTS | [ SOGETE . Estrategias con Warrants
23 de noviembre de 2009

En base al comentario técnico propuesto por AFI, las estrategias a desarrollar con Warrants son:

= (Supuesto a) En este caso podria ser interesante comprar el Warrant PUT strike 1.48 de
EUR/DOLLAR emitido por Société Générale (A4036) con fecha de vencimiento 18/12/2009 y una
elasticidad de 22.34, o comprar el Warrant PUT Strike 1.47 de EUR/DOLLAR emitido por Société
Générale (A4052) con fecha de vencimiento 19/03/2010 y una elasticidad de 16.28 para un perfil de
inversién mas conservador en plazo.

= (Supuesto b) En este caso podria ser interesante comprar el Warrant CALL strike 1.48 de
EUR/DOLLAR emitido por Société Générale (A3157) con fecha de vencimiento 18/12/2009 una
elasticidad de 25.77 o comprar el Warrant CALL Strike 1.47 de EUR/DOLLAR emitido por Société
Générale (A4043) con fecha de vencimiento 19/03/2010 y una elasticidad de 40.74 para un perfil de
inversion mas conservador en plazo.

La elasticidad de un Warrants representa, en términos porcentuales, lo que gana o pierde el Warrant por la
variacion de un 1% en el activo subyacente.

Aviso Legal

Andlisis del activo subyacente elaborado por AFI (Analistas Financieros Internacionales). Seleccion del Warrant
adecuado elaborado por el departamento de Warrants de Société Générale. Las estrategias que Société Générale publica
en esta pagina web, son el resultado de estimaciones calculadas por Sociéte Génerale en un momento (dia 23 de
Noviembre de 2009 a las 12:00h) dado, y en base a unos parametros escogidos por el equipo de Warrants de Société
Générale.

Consecuentemente, el resultado puede variar de manera sustancial en funcion de la fecha y hora del calculo y de la
evolucion de los valores subyacentes y puede ser distinta de una operacion idéntica realizada antes o después de ese
momento dado.
Los precios utilizados no tienen, por tanto, mds que un valor puramente indicativo y no constituyen, en ningun caso, una
oferta de precio en firme de Sociéte Générale ni una recomendacion para invertir.

Societe Générale no puede aceptar responsabilidad alguna por la exactitud o falta de datos de la informacion
presentada.

Las decisiones que puedan tomarse en base a dicha informacion no implican, en ningun caso, responsabilidad de Société
Générale por sus posibles consecuencias tanto financieras, fiscales o cualesquiera otras derivadas de su interpretacion.

La inversion en warrants requiere una vigilancia constante de la posicion. Los warrants comportan un alto riesgo si no
se gestionan adecuadamente. Existe posibilidad de que el inversor pierda la totalidad de su inversion.
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